Vermogensanlagen-Informationsblatt (VIB) nach § 13 VermAnIG zu der
nachrangigen Namensschuldverschreibung der Serie ZweitmarktZins 01-2016

Warnhinweis Der Erwerb dieser Vermogensanlage ist mit erheblichen Risiken verbunden
und kann zum vollstandigen Verlust des eingesetzten Vermogens fiihren.

Stand: 06.09.2017, Anzahl der Aktualisierungen: 1, Datum der erstmaligen Erstellung: 22.09.2016

Art . . Bezeichnung der . .
der Vermégensanlage Nachrangige Namensschuldverschreibung At ZweitmarktZins 01-2016

Anbieter und Prospekt- asuco Vertriebs GmbH, 4 Emittent  asuco Immobilien-Sachwerte GmbH & Co. KG,
verantwortlicher der Pestalozzistral’e 33, 82041 Deisenhofen Pestalozzistralle 33, 82041 Deisenhofen
Vermogensanlage

Geschiftstitigkeit des Der Emittent hat bzw. wird sein Gesellschaftsvermdgen (Eigenkapital sowie die aus der Emission von nachrangigen Na-

Emittenten mensschuldverschreibungen und vergleichbaren Fremdkapitalprodukten zuflieBenden Einnahmen nach Abzug der ver-
traglich vereinbarten einmaligen, nicht substanzbildenden weichen Kosten) als Dachgesellschaft unter Beachtung von
Investitionskriterien i. d. R. am Zweitmarkt (Erwerb von Anteilen von i. d. R. bereits vollplatzierten geschlossenen Alterna-
tiven Investmentfonds mit Immobilieninvestitionen sowie Teilnahme an Kapitalerh6hungen) mittelbar und in Sondersitu-
ationen auch unmittelbar in ein breit gestreutes Portfolio von Immobilien bzw. Beteiligungen an geschlossenen Alternati-
ven Investmentfonds mit Immobilieninvestitionen sowie sonstigen Gesellschaften (Zielfonds) sowie durch Gewahrung
von Gesellschafterdarlehen an Zielfonds (insgesamt Anlageobjekte) zum Zwecke der Gewinnerzielung investieren.

Anlagestrategie, Die Anlagestrategie der Vermogensanlage besteht darin, durch Einhaltung der Anlagepolitik und der Investitionskri-
Anlagepolitik terien beziglich der noch nicht konkret feststehenden Projekte (Anlageobjekte) Investitionen zu tétigen, die geeig-
net sind, grotmogliche Einnahmen sowie VerduBerungsgewinne und Wertzuwachse zu erzielen.

Anlagepolitik der Vermogensanlage ist es, ihr Gesellschaftsvermégen (aus der Emission von nachrangigen Namens-
schuldverschreibungen der Serie ZweitmarktZins 01-2016 zuflieBende Einnahmen nach Abzug der vertraglich verein-
barten einmaligen, nicht substanzbildenden weichen Kosten) als Dachgesellschaft unter Beachtung von Investitionskri-
terien i. d. R. am Zweitmarkt (Erwerb von Anteilen von i. d. R. bereits vollplatzierten, geschlossenen Alternativen Invest-
mentfonds mit Immobilieninvestitionen sowie Teilnahme an Kapitalerhhungen) mittelbar und in Sondersituationen
auch unmittelbar in ein breit gestreutes Portfolio von Immobilien bzw. Beteiligungen an geschlossenen Alternativen In-
vestmentfonds mit Immobilieninvestitionen sowie sonstigen Gesellschaften (Zielfonds) sowie durch Gewahrung von
Gesellschafterdarlehen an Zielfonds (insgesamt Anlageobjekte) zum Zwecke der Gewinnerzielung zu investieren.

7 Anlageobjekte Die wesentlichen Anlageobjekte der Vermogensanlage sind i. d. R. am Zweitmarkt (Erwerb von Anteilen von i. d. R.

bereits vollplatzierten, geschlossenen Alternativen Investmentfonds mit Immobilieninvestitionen sowie Teilnahme an
Kapitalerhthungen) bereits erworbene bzw. zu erwerbende Beteiligungen an geschlossenen Alternativen Investment-
fonds mit Immobilieninvestitionen sowie sonstigen Gesellschaften (Zielfonds) sowie ein bereits gewahrtes Gesellschaf-
terdarlehen an die 100%ige Tochtergesellschaft des Emittenten. Weitere Anlageobjekte der Vermdgensanlage sind direkt
zu erwerbende Immobilien sowie ein bereits gewdhrtes bzw. zu gewahrende Gesellschafterdarlehen an Zielfonds.

Laufzeit/ Kiindigungsfrist Die Laufzeit der Namensschuldverschreibungen beginnt individuell fiir jeden Anleger (Glaubiger) ab dem Zeitpunkt
seines erstmaligen Erwerbs der Namensschuldverschreibungen.
Der Emittent ist berechtigt, die Laufzeit um 1 x 2 Jahre und anschlieBend um 8 x 1 Jahr zu verldngern. Dies muss
jeweils mindestens 6 Monate vor Ende der Laufzeit schriftlich erfolgen. Der Anleger (Glaubiger) kann den 8 einjéh-
rigen Verldngerungen innerhalb von 4 Wochen schriftlich widersprechen.
Die Namensschuldverschreibungen haben eine Laufzeit bis zum 30.09.2026.
Der Emittent ist berechtigt, jede einzelne Namensschuldverschreibung zum 30.09. eines Jahres mit einer Kiindi-
gungsfrist von mindestens 6 Monaten vorzeitig zu kiindigen, friihestens jedoch 24 Monate ab dem Zeitpunkt des
individuellen erstmaligen Erwerbs der Namensschuldverschreibungen durch den Anleger (Glaubiger).
Dem Anleger (Gldubiger) steht kein ordentliches Kiindigungsrecht und kein Sonderkiindigungsrecht zu.

Konditionen der Der Verzinsungsanspruch beginnt taggenau ab vollstindigem Zahlungseingang des Nominalbetrages beim Emit-

Zins- und Riickzahlung tenten und nach Identifikation nach dem Geldwaschegesetz. Die Namensschuldverschreibungen sehen variable
Zinsen i. H. v. bis zu 5,5 % p. a. sowie Zusatzzinsen i. H. v. bis zu 4,5 % p. a. vor, jeweils bezogen auf den No-
minalbetrag der Namensschuldverschreibungen. Die Zinsen und Zusatzzinsen werden nachschissig am 10.01.
des auf das Ende des jeweiligen Geschaftsjahres folgenden Jahres fillig und ohne Aufforderung durch den Anleger
(Glaubiger) auf das angegebene Bankkonto des Anlegers (Glaubigers) Giberwiesen.
Fiir nicht oder nicht vollstéandig erfiillte Verzinsungsanspriiche besteht in den Folgejahren ein Nachzahlungsanspruch.
Die Hohe der variablen Zinsen und Zusatzzinsen ist abhéngig von den laufenden Einnahmen und Ausgaben des Emit-
tenten sowie den Ausgaben fiir die Verwaltung der Namensschuldverschreibungen. Zu den laufenden Einnahmen des
Emittenten zahlen auch VerduBerungsgewinne/-verluste aus liquidierten oder verduBSerten Anlageobjekten. Bei Falligkeit
der Namensschuldverschreibungen werden Wertsteigerungen/-reduzierungen der Anlageobjekte bei der Hohe der Zin-
sen und Zusatzzinsen entsprechend der Anleihebedingungen beriicksichtigt. Der jahrlich ermittelte Verzinsungsan-
spruch wird jedoch nur soweit féllig, wie die Liquiditit des Emittenten zur Bedienung der Verzinsungsanspriiche der
ausgegebenen Namensschuldverschreibungen aller Serien sowie vergleichbarer Fremdkapitalprodukte ausreicht.
Die Namensschuldverschreibungen sind vom Emittenten am 10.01. des auf das Laufzeitende (durch Zeitablauf
oder vorzeitige Kiindigung) folgenden Jahres in einer Summe zum Nominalbetrag zuriickzuzahlen. Der Riickzah-
lungsanspruch wird nur soweit fallig, wie die Liquiditdt des Emittenten zur vollstdndigen Erfiillung der Verzinsungs-
anspriiche und zur Riickzahlung falliger Namensschuldverschreibungen zum Nominalbetrag ausreicht. Die Riick-
zahlung muss fiir alle Namensschuldverschreibungen im gleichen Verhdltnis erfolgen.

Risiken Die Namensschuldverschreibungen sind eine langfristige Vermogensanlage. Der Anleger (Gliubiger) sollte daher
(Prospekt Seiten 32 ff.) alle in Betracht kommenden Risiken in seine Anlageentscheidung einbeziehen. Nachfolgend konnen nicht samt-
liche mit der Vermogensanlage verbundenen Risiken aufgefiihrt werden. Auch die nachstehend genannten Risiken
konnen hier nicht abschliefend erldutert werden. Eine ausfiihrliche Darstellung der immobilienspezifischen
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Risiken, der Risiken des Emittenten und der Risiken der Namensschuldverschreibungen ist ausschlieflich dem
Verkaufsprospekt (Stand: 22.09.2016) zu dieser Vermogensanlage im Kapitel , Wesentliche Risiken der Vermo-
gensanlage” auf den Seiten 32 ff., erganzt um die Seiten 23 ff. des 1. Nachtrags vom 06.09.2017, zu entnehmen.

Sofern der Anleger (Glaubiger) den Erwerb der Namensschuldverschreibungen teilweise oder vollstandig fremdfinan-
ziert hat, hat er den Kapitaldienst fiir diese Fremdfinanzierung unabhéngig von der Hohe der Zins- und Zusatzzins-
zahlungen sowie der Riickzahlung der Namensschuldverschreibungen zum Nominalbetrag zu leisten. Auch eventu-
elle zusatzliche Steuern auf den Erwerb, die VerdauBerung, die Aufgabe oder die Riickzahlung der Namensschuldver-
schreibungen sind vom Anleger (Glaubiger) im Falle fehlender Riickfliisse oder eines Totalverlustes aus seinem sons-
tigen Vermogen zu begleichen. Der betreffende Anleger (Glaubiger) konnte somit nicht nur sein eingesetztes Kapital
verlieren, sondern miisste das zur Finanzierung des Erwerbs der Namensschuldverschreibungen aufgenommene
Fremdkapital inklusive Zinsen zuriickzahlen und/oder die eventuellen zusatzlichen Steuern aus seinem sonstigen
Vermdgen leisten. Da es sich bei den Anlageobjekten um einen Semi-Blindpool handelt, kann der Anleger (Glaubiger)
in Unkenntnis wichtiger Informationen und deren Folgen auf die Héhe der Zins- und Zusatzzinszahlungen weitere
Vermdgensdispositionen treffen und/oder Zahlungsverpflichtungen eingehen, die auch sein sonstiges Vermogen ge-
fahrden. So miisste er Zahlungsverpflichtungen aus seinem sonstigen Vermogen und nicht wie erwartet aus Zins- und
Zusatzzinszahlungen leisten. Schlieflich kann die Einzahlungsverpflichtung des vereinbarten Erwerbspreises der Na-
mensschuldverschreibungen zzgl. 5 % Agio sowie eine im Insolvenzfall bestehende Riickzahlungspflicht des Anlegers
(Gldubigers) fir erhaltene Zins- und Zusatzzinszahlungen sein sonstiges Vermogen gefdhrden. Alle vorgenannten
Falle konnten zur Privatinsolvenz (maximales Risiko) des Anlegers (Glaubigers) fiihren.

Bei den Namensschuldverschreibungen handelt sich um eine Vermégensanlage mit Risiken, da die Hohe der Zinsen
und Zusatzzinsen sowie die Riickzahlung falliger Namensschuldverschreibungen zum Nominalbetrag von den Ein-
nahmen und Ausgaben des Emittenten sowie der Wertentwicklung der Anlageobjekte abhéngig sind. Das wirtschaftli-
che Ergebnis der Investitionen des Emittenten und damit auch das Anlageergebnis der Vermogensanlage kann nicht mit
Sicherheit vorhergesehen werden. Weder der Anbieter noch der Emittent kénnen daher zusichern oder garantieren,
dass die geschuldeten Zins-, Zusatzzins- und Riickzahlungen falliger Namensschuldverschreibungen zu den geplan-
ten Zeitpunkten oder tiberhaupt erbracht werden. Das Anlageergebnis hangt von mehreren EinflussgrofSen ab, insbe-
sondere der Entwicklung des Immobilienmarktes in Deutschland, der Mietentwicklung, dem Leerstand und der Wert-
entwicklung der Immobilien. Auch rechtliche und steuerliche Rahmenbedingungen kdnnen sich verdndern und Aus-
wirkungen auf den Emittenten und/oder dessen Anlageobjekte haben.

Der Emittent kann zahlungsunfihig werden oder in Uberschuldung geraten. Dies kann der Fall sein, wenn der Emit-
tent eine zum Erwerb der Anlageobjekte aufgenommene Zwischenfinanzierung nicht mit den Netto-Einnahmen aus
der Emission von Namensschuldverschreibungen oder aus der Verdullerung von Anlageobjekten zuriickfiihren kann.
Die daraus folgende Insolvenz des Emittenten kann zum Totalverlust des Erwerbspreises des Anlegers (Glaubigers) zzgl. 5 %
Agio fiihren, da der Emittent fiir die Namensschuldverschreibungen keinem Einlagensicherungssystem angehort.

Da die Anspriiche der Anleger (Gldubiger) aus den Namensschuldverschreibungen gegeniiber allen vorrangigen
Glaubigern des Emittenten nachrangig sind, kann der Emittent Zins-, Zusatzzins- und die Riickzahlung falliger
Namensschuldverschreibungen bereits dann ganz oder teilweise einstellen, wenn durch diese Zahlungen eine
Zahlungsunfihigkeit oder Uberschuldung eintreten wiirde.

Die Riickzahlung félliger Namensschuldverschreibungen zum Nominalbetrag kann auch nicht vor-, sondern nur
gleichrangig mit den Einlagenriickgewahranspriichen der Gesellschafter des Emittenten verlangt werden (qualifi-
zierter Rangruicktritt).

Die Zahlung von Zinsen, Zusatzzinsen sowie die Riickzahlung filliger Namensschuldverschreibungen zum Nomi-
nalbetrag ist davon abhdngig, dass dem Emittenten zur Erfiillung seiner Verpflichtungen ausreichend Liquiditat zur
Verfligung steht. Dies konnte insbesondere dann nicht der Fall sein, wenn die Liquiditat fiir gegentiber den Na-
mensschuldverschreibungen vorrangige Glaubiger benétigt wird, kein zusétzliches Fremdkapital aufgenommen
werden kann, die zur Erfiillung flliger Verpflichtungen notwendige Liquiditit zweckwidrig, z. B. durch langfristige
Investition in Anlageobjekte, verwendet wurde, die Liquidititsplanung geringer als geplante Zahlungen der Anla-
geobjekte an den Emittenten, Zahlungsausfalle Dritter oder unerwartete Ausgaben des Emittenten nicht berticksich-
tigt hat oder sonstige Situationen eintreten, die die Liquiditit des Emittenten binden.

Das Emissionsvolumen betragt maximal 50 Mio. EUR. Anleger erwerben nachrangige Namensschuldverschreibun-
gen und erhalten damit Glaubigerrechte auf variable Zinsen und Zusatzzinsen sowie auf Riickzahlung félliger
Namensschuldverschreibungen zum Nominalbetrag. Die Anzahl der angebotenen Namensschuldverschreibungen
betrdgt 50.000 mit einem Nominalbetrag von jeweils 1.000 EUR. Zum 28.08.2017 stehen noch 20.625 Namens-
schuldverschreibungen mit einem Gesamtbetrag i. H. v. 20.625.000 EUR zur Zeichnung aus.

Der Verschuldungsgrad kann auf Basis des letzten aufgestellten Jahresabschlusses zum 30.09.2016 nicht angege-
ben werden, da das Eigenkapital des Emittenten negativ ist. Die daher ersatzweise angegebene Eigenkapitalquote
(Eigenkapital dividiert durch Bilanzsumme multipliziert mit 100) betrdgt ca. —=9,1 %. Der Emittent ist bilanziell,
aber nicht im insolvenzrechtlichen Sinne, tiberschuldet, da in den erworbenen Beteiligungen erhebliche stille Re-
serven enthalten sind. Das Kommanditkapital des Emittenten betrdgt 25.000 EUR.

Die Namensschuldverschreibungen sind eine langfristige und mit Risiken verbundene Vermogensanlage. Die Anleihe-
bedingungen sehen keine feste Verzinsung der Namensschuldverschreibungen vor. Der Anbieter hat eine Prognoserech-
nung Uber die fiir die Zukunft vermuteten Zins- und Zusatzzinszahlungen erstellt, die im Verkaufsprospekt abgebildet ist.
Die Zahlung von Zinsen und Zusatzzinsen sowie die Riickzahlung félliger Namensschuldverschreibungen zum
Nominalbetrag sind davon abhangig, dass dem Emittenten zur Erfiillung seiner Verpflichtungen ausreichend Liqui-
ditdt, insbesondere aus den Riickfliissen aus Anlageobjekten, zur Verfiigung steht.

Die Einschatzungen, Beurteilungen und Prognosen ermitteln sich aus der Einschitzung des Anbieters. Der in Aus-
sicht gestellte Ertrag ist nicht gewdhrleistet und kann auch niedriger ausfallen.

Der Zeitraum, der der Prognoserechnung zugrunde liegt, beginnt am 01.10.2016 und endet zum 30.09.2026.
Innerhalb dieses Zeitraumes werden Gesamtauszahlungen (einschlieRlich der Riickzahlung des Nominalbetrages)
von ca. 172,5 % des Nominalbetrages der Namensschuldverschreibungen vor Steuern erwartet.

Die Fahigkeit des Emittenten zur Zahlung von Zinsen und Zusatzzinsen sowie zur Riickzahlung falliger Namens-
schuldverschreibungen hangt im Wesentlichen von der Entwicklung der Einnahmen des Emittenten sowie der Wert-
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entwicklung der Anlageobjekte ab, die widerum im Wesentlichen von der Entwicklung des Immobilienmarktes ab-
hangt. Die Prognoserechnung unterscheidet in ein pessimistisches, mittleres und optimistisches Szenario unter Vari-
ation der Einflussgrofen , prognostizierte Ausschiittungsrendite” und , prognostizierte Entschuldung der Anlageobjek-
te (Tilgungsgewinn)”. Bei einer Ausschiittungsrendite von 5 % p. a., 6,5 % p. a. bzw. 8 % p. a. und einem Tilgungs-
gewinn von 2 % p. a., 3 % p. a. bzw. 4 % p. a. betragen die Gesamtauszahlungen (Prognose) ca. 150,0 %, ca.
172,5 % bzw. ca. 192,2 %, jeweils bezogen auf den Nominalbetrag der Namensschuldverschreibungen.

Die dargestellte Abweichungsanalyse stellt nicht den ungtinstigsten anzunehmenden Fall dar.

Die nachfolgende Darstellung fasst die mit der Vermogensanlage verbundenen Kosten und die vom Emittenten ge-
zahlten Provisionen zusammen. Eine ausfiihrliche und vollstindige Darstellung und Erlduterung hierzu ist aus-
schlieBlich dem Verkaufsprospekt (Stand: 22.09.2016) zu entnehmen.

Der Erwerbspreis entspricht der individuellen Zeichnungssumme des Anlegers (Gldubigers) und betragt mindestens
5.000 EUR (5 Stiick) zzgl. 5 % Agio.

Die Gesamththe von Provisionen wahrend der Platzierungsphase, insbesondere Vermittlungsprovisionen oder vergleich-
bare Vergiitungen, betrdgt bei einem platzierten Emissionskapital in Hohe von 50 Mio. EUR prognosegemdf’ ca. 13,4 % (ca.
6.700 TEUR) bezogen auf den Gesamtbetrag der angebotenen Namensschuldverschreibungen der Serie ZweitmarktZins
01-2016 (Vermdgensanlage). Das vom Anleger (Gldubiger) eingezahlte Agio in Hohe von 5 % des Nominalbetrages ist
Bestandteil der Vermittlungsprovisionen und in dem ausgewiesenen Prozentsatz in Hohe von ca. 13,4 % enthalten.

Das vom Anleger (Glaubiger) bei Erwerb der Namensschuldverschreibungen zu zahlende Agio sowie Teile des
Nominalbetrages werden zur Finanzierung der Kosten fiir die Vermittlung von Anlegern (Glaubigern) verwendet.
Aus diesen Kosten werden Provisionen an die Vertriebspartner gezahlt.

Wahrend der Laufzeit der Namensschuldverschreibungen fallen jahrliche laufende Kosten i. H. v. insgesamt ca. 0,57 %
des Nominalbetrages der Namensschuldverschreibungen inkl. Umsatzsteuer an (mittleres Szenario). Hierbei handelt es
sich insbesondere um Kosten der geschéftsfiihrenden Gesellschafter, Kosten fiir das Berichts- und Informationswesen und
die Fiihrung des Namensschuldverschreibungsregisters sowie prognostizierte sonstige Kosten z. B. Priifungskosten, Kosten
der Informationsveranstaltungen, Umsatzsteuer. Im Falle von Reinvestitionen fallen weitere Kosten fiir die Abwicklung der
Ankdufe von Anlageobjekten i. H. v. 3 % der Anschaffungskosten inkl. Erwerbsnebenkosten an.

Bei Falligkeit der Namensschuldverschreibungen féllt eine einmalige erfolgsabhdngige Vergiitung an, sofern der wéahrend
der Laufzeit der Namensschuldverschreibungen durchschnittlich gezahlte Zins zzgl. Zusatzzins 7 % p. a. tiberschreitet.
Die erfolgsabhéngige Vergiitung betragt 15 % der diesen Prozentsatz iiberschreitenden Zinsen und Zusatzzinsen bzw.
gemals Prognoserechnung ca. 0,44 % des Nominalbetrages der Namensschuldverschreibungen (mittleres Szenario).

Weitere Kosten fiir die Anleger (Gldubiger) konnen einzelfallbedingt entstehen fiir Zinsen in Folge von verspateten
Zahlungen auf den Erwerbspreis der Namensschuldverschreibungen, Kosten fiir Steuerberater-, Rechts- und sonsti-
ge Beratungsleistungen, fiir Telefon, Internet, Porto und Uberweisungen, Kosten fiir manuell zu bearbeitende Zins-
und Zusatzzinszahlungen, Reisekosten, Kosten fiir die Identifizierung nach dem Geldwdschegesetz, Zinsen, Ge-
bithren und etwaige Vorfilligkeitsentschadigungen bei Fremdfinanzierung des Erwerbs der Namensschuldver-
schreibungen, Verwaltungsgebiihren im Erbfall und/oder bei Ubertragungen sowie Zinsreduzierungen in Folge des
Widerspruchs des Anlegers (Glaubigers) gegentber einer der 8 einjdhrigen Verldngerungsoptionen des Emittenten.

Die inhaltliche Richtigkeit des Vermogensanlagen-Informationsblatts unterliegt nicht der Priifung durch die Bun-
desanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht.

Der Verkaufsprospekt, der 1. Nachtrag zum Verkaufsprospekt vom 06.09.2017, das Vermdgensanlagen-Informati-
onsblatt sowie der jeweils letzte offengelegte Jahresabschluss und der Lagebericht vom 30.09.2016 kdnnen unter
www.asuco.de kostenlos heruntergeladen werden und bei der asuco Vertriebs GmbH, Thomas-Dehler-Stralle 18,
81737 Miinchen, Tel: 0894902687-0, Fax: 0894902687-29, E-Mail: info@asuco.de kostenlos angefordert werden.

Anleger (Gldubiger) sollten ihre Anlageentscheidung auf die Priifung des gesamten Verkaufsprospektes ,Zweit-
marktZins 01-2016" stiitzen.

Haftungsanspriiche auf der Grundlage einer in dem Vermdgensanlagen-Informationsblatt enthaltenen Angabe kénnen nur
dann bestehen, wenn die Angabe irrefiihrend, unrichtig oder nicht mit den einschlégigen Teilen des Verkaufsprospektes verein-
bar ist und wenn die Namensschuldverschreibungen wahrend der Dauer des 6ffentlichen Angebots, spatestens jedoch inner-
halb von zwei Jahren nach dem ersten 6ffentlichen Angebot der Namensschuldverschreibungen im Inland, erworben werden.

Das offentliche Angebot hat am 04.10.2016 begonnen und endet mit Vollplatzierung des maximalen Emissionska-
pitals, jedoch spétestens am 26.09.2017 (12 Monate nach Billigung des Verkaufsprospektes).

Der Emittent beabsichtigt, parallel zu diesem Zeichnungsangebot und in den kommenden Jahren, weitere Namens-
schuldverschreibungen der Serie ZweitmarktZins sowie vergleichbare Fremdkapitalprodukte zur Zeichnung anzu-
bieten. Die Aufnahme von vorrangigem Fremdkapital ist nicht geplant.

Eine Pflicht des Anbieters oder des Emittenten, die Namensschuldverschreibungen zuriickzunehmen, besteht nicht.
Jeder Anleger (Gldubiger) kann die Namensschuldverschreibungen durch Abtretung der Rechte und Pflichten nur
zum 30.09. eines jeden Jahres tibertragen.

Fiir Namensschuldverschreibungen existiert kein einer Wertpapierborse vergleichbarer liquider Handelsplatz. Eine
Verduferung durch den Anleger (Glaubiger) ist grundsatzlich rechtlich moglich, insbesondere tber sog. Zweit-
marktplattformen. Aufgrund deren geringer Handelsvolumina ist ein Verkauf nicht sichergestellt. Auch tibernehmen
weder der Emittent noch der Anbieter eine Gewabhr fiir die VerduRerbarkeit der Namensschuldverschreibungen.

Ich habe das vorliegende Vermogensanlagen-Informationsblatt - einschlielich des auf Seite 1 hervorgehobenen
Warnhinweises - vor Vertragsschluss zur Kenntnis genommen.

Ort, Datum Vorname Nachname Unterschrift mit Vor- und Nachnamen
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